
 

          
               
 

 

Market Outlook 

หลังถ้อยแถลงของประธานเฟดและบรรดาเจ้าหน้าทีเ่ฟดในงานสัมมนาวิชาการประจ าปี ของเฟดที่ Jackson Hole ยงัคงส่งสญัญาณว่า เฟด
พรอ้มเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ตอ่ หากจ าเป็น เพื่อใหม้ั่นใจว่าเฟดสามารถคมุปัญหาเงินเฟ้อไดส้  าเร็จ ซึ่ง หนึ่งในปัจจยัที่ อาจส่งผลต่อการด าเนินนโยบาย
การเงินของเฟด คือ ภาวะตลาดแรงงานที่เริม่สง่สญัญาณชะลอตวัลง โดยส าหรบัขอ้มลูตลาดแรงงานในเดือนสิงหาคมนัน้ นักวิเคราะห์ต่างประเมินว่า 
ยอดการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) อาจเพิ่มขึน้ 168,000 ราย ลดลงต่อเน่ืองจากเดือนก่อนหนา้ ส่วนอัตราการเติบโตของ
คา่จา้ง (Average Hourly Earnings) ก็อาจชะลอลงสูร่ะดบั +0.3%m/m หรอื +4.3%y/y ขณะที่อตัราการว่างงานอาจทรงตวัที่ระดบั 3.5% หากขอ้มลู
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออกมาตามที่นักวิเคราะหป์ระเมิน อาจไม่ไดห้นนุใหเ้ฟดจ าเป็นตอ้งเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ือง แต่อาจท าใหเ้ฟดสามารถคง
อตัราดอกเบีย้ที่ระดับสูงไดน้าน จนกว่าเศรษฐกิจจะชะลอตวัลงมากขึน้ (เรายังคงมองว่า เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีความเสี่ยงที่จะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในช่วงปลายปี-ตน้ปีหนา้) และนอกเหนือจากรายงานขอ้มลูตลาดแรงงาน นักลงทุนในตลาดจะรอประเมินแนวโนม้เศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่า น
รายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตอตุสาหกรรม (ISM Manufacturing PMI) เดือนสิงหาคม โดนนกัวิเคราะหต์่างมองว่า ดชันี ISM PMI ภาค
การผลิตอาจอยูท่ี่ระดบั 47 จดุ สะทอ้นวา่ภาคการผลิตสหรฐัฯ ยงัคงหดตวัอยู่ (ดชันีต  ่ากว่า 50 จดุ หมายถึง ภาวะหดตวั) และเป็นการหดตวัต่อเน่ือง
ตัง้แตเ่ดือนตลุาคมในปีก่อนหนา้

28 Aug – 1 Sep 2023 

Weekly Update 

ภาพรวมเศรษฐกิจจีนจะยงัคงซบเซาตอ่เน่ือง สะทอ้นผ่านดชันี PMI ภาคการผลิตและภาคการบริการ เดือนสิงหาคม ที่อาจลดลงสูร่ะดบั 49 จดุ และ 
50.9 จุด ตามล าดับ นอกจากนี ้ภาพดังกล่าวจะยิ่งชีว้่า ทางการจีนจ าเป็นตอ้งออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอย่างเร่งด่วนเพื่อลดความเสี่ยงที่
เศรษฐกิจอาจชะลอตวัลงหนกั ทัง้นี ้หากรายงานดชันี PMI ออกมาย ่าแยก่วา่ที่ตลาดคาด จะยิ่งกดดนัใหเ้งินหยวนอ่อนคา่ลงต่อได ้ซึง่ในกรณีดงักล่าว 
ก็อาจสง่ผลกระทบตอ่สกลุเงินเอเชียไดเ้ชน่กนั ทางฝ่ังญ่ีปุ่ น แนวโนม้การฟ้ืนตวัเศรษฐกิจยงัดสูดใส ไดแ้รงหนนุจากการฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองของการทอ่งเที่ยว
และการบรโิภคในประเทศ ขณะเดียวกนัภาคการผลิตในสว่นยานยนตก็์เริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้ หลงัปัญหาดา้น Supply-Chain ไดค้ลี่คลายลง ซึง่ภาพ
ดงักลา่วจะสะทอ้นผ่าน ตลาดแรงงานที่ยงัคงแข็งแกรง่และตงึตวั โดยอตัราการวา่งงานในเดือนกรกฎาคมอาจทรงตวัที่ระดบั 2.5% สว่นยอดต าแหน่ง
งานเปิดรบัต่อจ านวนผูห้างาน ก็อาจยงัอยู่ที่ระดบั 1.3 เท่า (งาน > คนหางาน) ส่วนยอดคา้ปลีก (Retail Sales) ในเดือนกรกฎาคม ก็อาจไดโ้ตราว 

+0.9%m/m  ดา้น ธนาคารกลางยโุรป (ECB) จะเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้อีก +25bps สูร่ะดบั 4.00% ส าหรบั Deposit Facility Rate โดยเฉพาะหาก 
อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน Core CPI ของยโูรโซน ในเดือนสิงหาคม ยงัคงอยู่ที่ระดบั 5.3% ตามที่นักวิเคราะหส์่วนใหญ่คาดการณไ์ว ้หลงัถอ้ยแถลงของ
ประธาน ECB และเจา้หนา้ที่ ECB ส่วนใหญ่ ในงานสมัมนาวิชาการประจ าปีของเฟดที่ Jackson Hole ยงัคงส่งสญัญาณสนับสนนุการเดินหนา้ขึน้
ดอกเบีย้ตอ่ ตราบใดที่อตัราเงินเฟอ้ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู แมว้า่เศรษฐกิจยโูรโซนอาจเริม่สง่สญัญาณชะลอตวัลงก็ตาม 

Source: Investing 



 

 
 
  
 

 
 
  
 
 
 

     

 

Dow Jones    34,346.90 34,441.91      34,029.22       +247.48 +0.73%

S&P 500           4,405.71          4,418.46 4,356.29          +29.40 +0.67%

Nasdaq         13,590.65 13,633.42      13,376.34         +126.67             +0.94%

DAX               15,631.82        15,739.78       15,578.97 +10.33             +0.07%

FTSE 10           7,338.58 7,389.40         7,326.97        +4.95           +0.07%

CAC 40             7,229.60         7,287.56         7,196.84          +15.14           +0.21%

Nikkei 225    32,170.50        32,197.50 31,882.50      +550.00            +1.75%

Hang Seng   18,337.00        18,539.00         18,251.00        +368.00            +2.06%

STI                   3,229.27          3,230.21            3,200.0 +39.30 +1.25%

Shanghai        3,138.54 3,219.04            3,128.47         +74.99 +2.40%

KOSPI              2,539.42 2,541.47 2,525.64         +20.60 +0.80%

BSE Sensex  64,886.51        65,106.00         64,732.57         -365.83 -0.56%

SET 1,560.20 1,562.12 1,551.10            +2.79 +0.18%

NYMEX                                  79.05 +0.78 +0.99%                       

($/bbl.)

Gold     1,947.10 -7.2 -0.37

($/Ounce)

Rubber 132.90 1.20 +0.91

(   (US Cents/kg)   

Coal 149.40 0.40 +0.27

(USD/T)

Natural Gas 2.64 +0.02 +0.80

(USD/MMBtu)

BDI 1,110 -30.00 -2.70

World Indices 

Commodities 

Last                  High         Low     Chg.                Chg. % 

 

 Price                          Chg.                         Chg. % 

 

Source: Investing As of 28/08/2023 (10.11 AM) 



 

 
 

 

ตลาดหุ้นไทย ตลาดหุน้ไทยเชา้นีแ้กว่งตวัขึน้สอดคลอ้งกบัตลาดหุน้อื่นในภมูิภาคเอเชียที่ เคลื่อนไหวอยู่ในแดน
บวก ตอบรบัถ้อยแถลงประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ขณะที่ในประเทศเองยังคงไดแ้รงหนุนจากปัจจัย
การเมือง หลงัเริม่เห็นรายช่ือคณะรฐัมนตร ี(ครม.) ท าใหต้ลาดคาดหวงัตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจตามมา

ตลาดหุ้นสหรัฐ เริม่ตน้การซือ้ขายอยา่งแข็งแกรง่ ก่อนปรบัตวัผนัผวนขึน้ลง โดยหุน้ทกุกลุ่มของดชันี S&P500 

ปรบัตวัขึน้ ขณะที่กลุ่มสินคา้ฟุ่ มเฟือย, กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มพลงังาน ปรบัตวัขึน้อย่างมาก หลงัการแสดง
ความเห็นของนายพาวเวล บ่งชีถ้ึงการคาดการณ์ที่เพิ่มขึน้ว่า เฟดอาจจะปรบัขึน้อัตราดอกเบี ้ยในเดือนพ.ย. 
ขณะที่เทรดเดอรส์ว่นใหญ่ยงัคงคาดวา่ เฟดจะไมป่รบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดือนก.ย.

ตลาดหุ้นยุโรป การปรบัตวัขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยโูรโซน หลงันายพาวเวลแถลงสนุทรพจนใ์นการ
ประชมุที่เมืองแจ็กสนั โฮลนัน้ กดดนัตลาดหุน้ยโุรปดว้ย หุน้กลุม่การเงินและกลุม่เทคโนโลยีน าตลาดลดลง โดย
ปรบัตวัลง 0.7% และ 0.6% ตามล าดบั ตลาดยงัถกูกดดนัจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจเยอรมนีที่ชะงกังนัใน
ไตรมาส 2 เมื่อเทียบกบัไตรมาสแรก

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เปิดบวกในวนันี ้ ปัจจยัหนนุจากการพุ่งขึน้ของหุน้กลุม่สง่ออก เนื่องจากเงินเยนอ่อนค่าลงเมื่อ
เทียบกบัดอลลารส์หรฐั หลงัจากนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เตรียมการที่จะปรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้ตอ่ไปเพื่อสกดัเงินเฟอ้ หุน้ท่ีปรบัตวัขึน้ในช่วงเชา้นีร้วมถึงหุน้กลุม่ผลติภณัฑน์ า้มนัและถ่านหิน กลุม่
เครือ่งจกัร และกลุม่อปุกรณด์า้นการขนสง่

ตลาดหุ้นจีน หุน้จีนพุง่ขึน้อยา่งรวดเรว็ในช่วงเปิดตลาดในวนัจนัทร ์หลงัจากที่ปักก่ิงประกาศมาตรการใหม่ ๆ ที่
มุง่ฟ้ืนฟศูรทัธาและดงึดดูนกัลงทนุใหก้ลบัเขา้สูต่ลาดทนุท่ีซบเซา ดชันีหุน้บลชิูป CSI 300 เพิ่มขึน้ 2.7% ในขณะ
ที่ดชันี เซี่ยงไฮค้อมโพสิต เพิ่มขึน้ 2.6% ดชันีฮั่งเส็ง ของฮ่องกงก็ไดร้บัแรงหนุนจากหุ้นจีนเช่นกัน โดยเพิ่มขึน้ 
2.2%

ตลาดหุ้นอินเดีย เปิดบวกวนันี ้(28 ส.ค.) ตามตลาดหุน้ในเอเชีย หลงัจากที่จีนประกาศลดภาษีอากรแสตมป์ ๖
(stamp duty) ส าหรบัการซือ้ขายหุน้เป็นครัง้แรก หวงัจะดึงนกัลงทนุเขา้สูต่ลาด ทัง้นี ้Sensex เปิดลบในวนั
ศกุร ์หลงัจากที่ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) เปิดเผยรายงานการประชมุเมื่อวนัท่ี 24 ส.ค. โดยมุ่งจบัตาผลกระทบ
ราคาอาหารท่ีพุง่สงูขึน้ และผลกระทบของสภาพคลอ่งที่ลน้เกินในระบบธนาคารตอ่เงินเฟอ้ในประเทศ

ตลาดทองค า ราคาทองค าเคลื่อนไหวเล็กนอ้ยในวนัจนัทร ์เนื่องจากตลาดรบัรูไ้ดถ้ึงโทนเสียงที่ยงั Hawkish

จากธนาคารกลางสหรฐั และรอคอยการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจส าคญั ๆ มากมายในสปัดาหน์ี ้เจอโรม พาวเวลล ์
ประธานเฟด เตือนเมื่อวนัศกุรว์า่อตัราดอกเบีย้สหรฐัอาจยงัคงเพิ่มขึน้ไดอ้ีกเพื่อลดอตัราเงินเฟอ้ที่ยงัอยูส่งู ซึ่งเป็น
สถานการณท์ี่ไมส่ง่ผลดีตอ่ทองค า

ตลาดน ้ามัน ปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ยในช่วงเชา้ของการซือ้ขายในเอเชียวนันี ้โดยโฟกสัพุ่งไปที่ขอ้มลูทางเศรษฐกิจ
จากผูน้  าเขา้น า้มนัรายใหญ่ที่สดุของโลกที่จะเปิดเผยในสปัดาหน์ี ้ ราคายงัคงขาดทนุติดกันสองสปัดาห ์เนื่องจาก
สญัญาณ Hawkish จากธนาคารกลางสหรฐั และสญัญาณของการผลติที่เพิ่มขึน้ของสหรฐั กลบการมองโลกใน
แง่ดีจากการลดอปุทานครัง้ใหญ่ของซาอดุีอาระเบียและรสัเซีย



 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนรวมตลาดเงนิ

1. กองทุนเปิด KKP MP-F (บลจ. ภทัร)

2. กองทุนเปิด T-CASH (บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3. กองทุนเปิด LHMM-L ( บลจ. LH)

กองทุนรวมตราสารหนี้

1. กองทุนเปิด  SCBFST (บลจ. ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด K-AB22B (บลจ.กสิกร)

3. กองทุนเปิด KKP ACT FIXED-F (บลจ. ภทัร)

กองทุนรวมหุ้นไทย

1. กองทุนเปิด K-BANKING (บลจ.กสิกร)

2. กองทุนเปิด SCBBANKINGA (บลจ.ไทยพาณิชย)์

3. กองทุนเปิด ASP-SME (บลจ.แอสเซท พลัส)

กองทุนรวมหุ้นต่างประเทศ

1. กองทุนเปิด KWI EE EURO ( บลจ.KWI)

2. กองทุนเปิด M-EUBANK (บลจ. เอ็ม เอ็ฟ ซ)ี

3. กองทุนเปิด TMBJPNAE (บลจ. อีสทส์ปริง)

Fund Recommendations 



 

 
 
 

 

 
ค าเตอืน :  การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใชก่ารฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกวา่หรอืนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริม่แรกก็ได ้
และอาจไมไ่ดร้บัช  าระเงินคา่ขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก  าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดต้ามที่มีค  าสั่งไว ้และ เอกสารนีมิ้ใช ่หนงัสือชีช้วน 
และจดัท าขึน้เพ่ือใหข้อ้มลูเป็นการทั่วไปเทา่นัน้ หากผูล้งทนุตอ้งการทราบขอ้มลูหรอืเอกสารเพ่ิมเติม หรอืมีขอ้สงสยัเก่ียวกบัการลงทนุ ผูล้งทนุสามารถติดตอ่บรษัิท

หลกัทรพัย ์อาร ์เอช บี หรือบรษัิทจดัการกองทนุทกุแหง่ 18 บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกนั    Source: Market Outlook จาก บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกบั บล.อาร ์เอช บี 
          

กองทุนรวมสินทรัพยท์างเลือก

1. กองทุนเปิด SCBGOLD (บลจ.ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด KF-GOLD (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด K-AGRI ( บลจ.กสิกร)

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์

1. กองทุนเปิด M-PROPERTY (บลจ.MFC)

2. กองทุนเปิด T-Property

(บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3.กองทุนเปิด LHTPROP (บลจ. LH )

กองทุนลดหยอ่นภาษี SSF 

1. กองทุนเปิด ONE-UGG-ASSF (บลจ.วรรณ)

2. กองทุนเปิด ONE-DISC-ASSF (บลจ.วรรณ)

3. กองทุนเปิด K-CHANGE-SSF ( บลจ.กสิกร)

กองทุนลดหยอ่นภาษี RMF

1. กองทุนเปิด KT-HEALTHC RMF (บลจ.กรุงไทย)

2. กองทุนเปิด KFGGRMF (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด M-RMF-A (บลจ.วรรณ)
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